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Numerica Emerging Frontiers,
delniski globalni sklad trgov v razvoju

Opis sklada

Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad Numerica Emerging Frontiers je delniSki
globalni sklad trgov v razvoju, ki bo imel najmanj 80

odstotkov sredstev naloZzenih v vrednostnih papirjih 138
izdajateljev iz dveh ali ve€¢ drzav trgov v razvoju (ang.
Emerging Markets) ter mejnih trgov (ang. Frontier Markets), 133
brez osredoto€anja na eno drzavo ali podregijo. Najmanj 85
odstotkov sredstev sklada bo nalozenih v delnice ali v 128
delnice in enote delniskih ciljnih skladov.
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Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso
pokazatelj uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanjsujejo vstopni in izstopni stro$ki: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA
PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zara¢unava. Mozno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega
sklada so navedeni v njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta viagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf
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Komentar upravljavca

V mesecu maju smo dobili prave odgovore na politi€na vprasanja, ki so pestila kapitalske trge. V Evropi so po rezultatih volitev v
Franciji in na Nizozemskem ocitno Se vedno trdno v sedlu pro-evropske zmernejSe politicne opcije, kar je na trge prineslo zeleno
stabilnost. Poleg stabilnejSega politi€nega okolja v zadnjem obdobju zadovoljujejo tudi gospodarski trendi, ki predvsem v Evropi,
vlivajo novega upanja v stabilnejSe ekonomske razmere v prihodnje.

Makroekonomski izsledki za EU gospodarstvo v prvem Cetrtletju so pozitivno presenetili in nakazujejo, da je evropsko gospodarstvo
vendarle zajadralo v mirnejSe vode konjukture. Brezposelnost v evro obmocju se je v zacetku letoSnjega leta ponovno spustila pod
mejo 10 odstotkov. Med tem ko se italijanska in francoska stopnja brezposelnosti Se vedno gibljeta okoli 10 odstotkov (tu nekje se
nahaja tudi nasa), se nemska brezposelnost pri 5,9 odstotka nahaja v obmocju, v katerem ni bila vse od leta 1992. Rast bruto
druzbenega proizvoda v letu 2016 je za evro obmocje znaSala 1,7 odstotka in se je postavila ob bok ameriski rasti. Da evropsko
gospodarstvo pluje v pravo smer, se strinja tudi ECB, ki je svojo prvotno napoved letosnje rasti BDP evro obmocja 1,4 odstotka,
dvignila na 1,8 odstotka.

PreraCunano v evre, so se maja najbolje odrezali ravno evropski kapitalski trgi, indeks MSCI EU je na mesec¢ni ravni porasel za
skoraj 2 odstotka. Evropskim so po donosnosti sledili azijski trgi, ki so, merjeno z indeksom MSCI Asia ex Japan, porasli za 1,1
odstotka. Najslabse so se pretekli mesec odrezali trgi Latinske Amerike, ki so, merjeno z MSCI Latin America, izgubili 5,4 odstotka.

Tudi domaci kapitalski trg je maja zabelezil trend skladen s preostalimi evropskimi. SBI TOP je maja porasel za 2 odstotka.

Vrednost enote premozenja (VEP) sklada Numerica Emerging Frontiers je v maju izgubila 0,23 odstotka in mesec koncala pri
vrednosti 116,5933 EUR. V primerjavi s primerjalnim indeksom MSCI EM, se je torej sklad maja odrezal popolnoma enako, kot
indeks, ki je prav tako padel za 0,23 odstotka.

Svetovni trgi (MSCI World Index) -1,0%
ZDA (MSCI USA) -1,8%
Evropa (MSCI Europe brez VB) 1,9%
Japonska (MSCI Japan) -0,2%
Azija (MSCI Asia brez Japonske) 1,1%
Latinska Amerika (MSCI EM LA) -5,4%
Trgi v razvoju (MSCI EM) -0,3 %
Slovenija 2,0%
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